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Section 11.2  Personal Loans and Simple 
Interest

Principal of a loan

Security or collateral

Cosigner

Interest 

Simple Interest Formula

Interest = principal X rate X time

i = prt

time = days, months, or years   

time will always be expressed in the same period as the rate

To compute interest, each month has 30 days and a year has 12 months or 360 days

Money the lender will give you.

What the bank can sell of yours to pay off the loan  car, 
bank accounts, home, stocks and bonds...

Another person signs the loan with you with collateral if you 
default on the loan.

The money you pay the bank for the borrowing money.
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Discount Note  The interest is paid at the time the borrower receives the loan.  The 
interest is paid first.  A Federal Reserve Treasury Bill is a discount note issued by the 
U.S. government.  
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#29 
Julie Jansen borrowed $3650 from her bank for 8 months.  The bank discounted 
the loan at 7.5%.
a) How much interest did Julie pay the bank for the use of the money?
b) How much did she receive from the bank?
c)  What was the actual rate of interest she paid?
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