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Bob Grabola purchased a Sports car. He does not recall the APR on the loan but 
remembers that there are 60 payments of $456.68. If he did not make a down 
payment on the car, determine the APR.  

Warm up

Determine the finance charge. 

Determine the APR. 
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Paying off a loan early means you should not have to pay the entire finance 
charge.  The amount of the reduction for paying off the loan early is called 
unearned interest. 

The most common way to calculate the unearned interest is, the actuarial method

The Actuarial Method        n   P   V

       100 + V
u  = 

n = number of remaining monthly payments (excluding current 
payment)

P = monthly payment

V = value from the APR table that corresponds to the number of 
remaining payments

Section 11.4 continued
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http://www.youtube.com/watch?v=OlIAueuxb9I&feature=related

http://www.youtube.com/watch?v=1y1haHDhWzA&feature=related

Credit cards

teaching about money

http://www.youtube.com/watch?v=OlIAueuxb9I&feature=related
http://www.youtube.com/watch?v=1y1haHDhWzA&feature=related
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