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Section 11.4 Installment BuyingSection 11.2

Personal notes and discount notes

Two types of installment loans

1.  Fixed installment loans  Pay a fixed amount of money for a set number of 
payments.  These loans are  generally repaid in 24, 36, 48, or 60 equal monthly 
payments.  

Example  College tuition, cars, boats, appliances, and furniture loans.  

2.  Openend installment loan  a loan on which you can make variable payments 
each month.  

Example  Credit cards, such as, Mastercard, Visa, and Discover. 

Advantage of installment buying

The buyer has the use of an article while paying for it.

Disadvantage of installment buying

Some people buy more than they afford.
The interest the buyer must pay means the product actually cost 
more.  

The lender must provide the borrower two things:

1.  The annual percentage rate (APR):  the true rate of interest charged for the loan.  
We will use a table to determine the APR.

2.  The total Finance charge:  The total amount of money the borrower must pay for 
borrowing the money.  This includes the interest plus any additional fees charged, 
such as, service charges, credit investigation fees, and mandatory insurance 
premiums.  
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The table gives the finance charge per every $100
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