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Example 8 Using the United States Rule

Cathy takes out a loan for 120 days on November 1, 2006 for $400 at an interest rate 
of 12.5%.  Cathy uses some birthday gift money to make a partial payment of $150 on 
January 5, 2007.  She makes a second partial payment of $100 on February 2, 2007.

a)  Determine the due date of the loan.

b)  Determine the interest and the amount credited to the principal on January 5.

c)  Determine the interest and the amount credited to the principal on 
February 2.

d)  Determine the amount that Cathy must pay on the due date.  
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