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The fair price is the amount to be paid that will result in an expected value of 
$0.  The fair price may be found by adding the cost to play to the expected 
value.  
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$5

$20
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Outcomes

Probability

Amount won or lost

$2    $5     $10          $20
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Let's play a game .... or not!

It only cost $1 to play.

Outcomes

Probability

Amount won or lost
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